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Los andlisisy prondsticos incluidos en este informe son producidos por el equipo técnico del Banco. Es la base
principal sobrelacual serealizalarecomendacion de politica monetaria ala Junta Directiva del Banco de la
Republica (JDBR) y por estas razones no refleja necesariamente la opinidn de sus miembros.
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En e Informe sobre Inflacién, e equipo técnico del Banco presenta un andisis sobre la economiay la situacion
inflacionariay sus perspectivas en el mediano y largo plazo y, con base en él, hace una recomendacion ala Junta
Directiva sobre la postura de |a politica monetaria.
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En sintesis, |la demanda agregada en Colombia ha mantenido un fuerte crecimiento que progresivamente ha
conducido a un uso de la capacidad productiva cercano a pleno empleo. Se espera que € gasto interno mantenga
un ritmo de expansion dindmico, acompafiado de una recuperacién de la demanda externa. La aceleraciéon de la
inflacion presentd una pausa en junio, pero los prondsticos de corto plazo sugieren que a diciembre se situara
levemente por encima del 3%. Las expectativas de inflacion han rondado € 3% o se han ubicado un poco por
encima de esta cifra. Todo esto ocurre en un ambiente en el cual el crecimiento del crédito haaumentado y las
tasas de interés reales de |0s préstamos se sittian en niveles que impulsan el gasto.
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