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En larevista Ensayos sobre Politica Econdémica (ESPE) divulgamos los resultados y |as propuestas de politica
gue surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Cuando nos lea, tenga siempre
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representala opinion del Banco de la Republicani lade su Junta Directiva.
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Dineroy liquidez no son sinbnimos,; ambos conceptos estan rel acionados pero en ciertas circunstancias resulta
importante distinguirlos. Un breve repaso de las teorias de |a demanda de dinero, como el que se hace en este
documento, sirve paraidentificar esas circunstancias. El repaso culmina con lateoria de Keynes. El aporte de
Keynes alateoria monetaria es significativo. Sobresale, en particular, su tesis del dominio de una preferencia
por liquidez en la determinacién de la demanda de dinero si prevalecen las expectativas bagjistas sobre € precio
de los titulos de deuda. Tales expectativas “inflan” (y distorsionan lafuncion de) la demanda de dinero.



