Descargar

Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econémicos del Banco de la
Republica, contribuye a la difusiéon y promocion de la investigacion realizada por los empleados de la
institucion. Esta serie se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracion con personas de otras
instituciones nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opiniones y

posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de
la Republica ni a su Junta Directiva.
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A fin de interpretar el desempenfo del crédito bancario observado durante los afios 90 y principios del
actual decenio en Colombia, se construyé un modelo teérico de equilibrio general dinamico. Ademas, se
puso a prueba econométrica la ecuacion generada en tal modelo que establece una relacion de
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equilibrio entre depdsitos, crédito y tasa de interés activa (con datos del periodo 1990:01 - 2004:04).

Las pruebas econométricas y los impulsos-respuestas (estos Ultimos obtenidos gracias a la metodologia
de “tendencias comunes”) permiten considerar plausibles dos hipétesis: a) existe una relacién de
equilibrio entre depdsitos, crédito y tasa de interés activa como la que se deduce del modelo tedrico, y
b) la crisis de finales de los 90 fue una ruptura transitoria del equilibrio y no un cambio estructural, asi
gue la situacion actual (junio de 2004) puede entenderse como una etapa de retorno al equilibrio.
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