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En este documento se plantea un model o dinamico estocastico para el mercado interbancario diario en Colombia.
La configuracién del model o incorpora bancos comerciales heterogéneos que interactlian en un entorno
competitivo, operaciones de mercado abierto (OMA) diarias realizadas por el Banco Central (subastasy
ventanillas), incertidumbre en la obtencidn de recursos en la subasta diaria, choques de demanda idiosincréticos
y requerimientos de reserva definidos exogenamente. Las derivaciones analiticas acerca del proceso de tomade
decisiones de los bancos muestran que la participacion de cada entidad en el mercado interbancario y en las
OMA dependen de su requerimiento de reservay del nivel de sus activos liquidos diarios. En los resultados
obtenidos no se evidencia algun vinculo entre laincertidumbre en el mecanismo de oferta monetariay la
actividad en el mercado interbancario. En particular, se encuentra latasa de interés de equilibrio para el mercado,
y se muestra que esta distorsionada por laincertidumbre en la obtencién de fondos en la subasta diaria.
Finalmente, utilizando datos para Colombia, se prueban los principal es resultados del modelo y se corroborala
hipétesis de Martingala paralatasa de interés interbancaria.



