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Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econémicos del Banco de la
Republica, contribuye a la difusiéon y promocion de la investigacion realizada por los empleados de la
institucion. Esta serie se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracion con personas de otras
instituciones nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opiniones y

posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de
la Republica ni a su Junta Directiva.

Autor o Editor

lgnacio Lozano Alexander Guarin

Autores y/o editores

lgnacio Lozano Guarin-Lépez, Alexander

En este documento se estudia la relacion empirica entre las fuentes de fondeo del crédito y la
vulnerabilidad financiera del Sistema Bancario Colombiano. El trabajo propone la estimacion bayesiana
de modelos de regresion logistica para identificar y predecir episodios de fragilidad bancaria asociados
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con las fuentes tradicionales y no tradicionales, que utilizan los bancos para proveer crédito. En
particular, el ejercicio estima la probabilidad de que se presenten eventos de fragilidad tanto para el
sistema bancario agregado como para los bancos individuales con datos mensuales de las hojas de
balance para el periodo 1996-2013. Los resultados muestran que el creciente uso de los recursos no
tradicionales para fondear el crédito, especialmente en sus fases de expansion, son fuente potencial de
fragilidad financiera. Por consiguiente, el monitoreo a dichos recursos, a traves de la técnica propuesta,
proporciona una herramienta para detectar esos eventos.

Los errores y omisiones son responsabilidad exclusiva de los autores. Las opiniones
expresadas en este documento en ningln caso comprometen al Banco de la Republica ni a

su Junta Directiva.
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