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Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econémicos del Banco de la
Republica, contribuye a la difusion y promocion de la investigacion realizada por los empleados de la
institucion. Esta serie se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracion con personas de otras
instituciones nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opiniones y

posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de
la Republica ni a su Junta Directiva.
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El objetivo de este trabajo es proporcionar una vision de conjunto del mercado hipotecario en Colombia
y su relacién con los principales determinantes que se encuentran a nivel internacional. Nuestras
recomendaciones apuntan a examinar la cadena productiva y obtener un mejor entendimiento de las
estadisticas “vitales” del sector vivienda y su relacién con las condiciones crediticias.

También presentamos un modelo simultaneo tendiente a explicar los ciclos de precios hipotecarios en
Colombia durante el periodo 1990-2003. Por el lado de la demanda, encontramos que el metraje
construido es bastante elastico al ingreso laboral de los hogares y al precio de la vivienda nueva, asi
como a la tasa de interés real. Por el lado de la oferta, se observod una elasticidad alta a los costos de
construccion y un efecto riqueza moderado. Estos resultados son robustos a diferentes tipos de
estimacion.
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