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Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economía, de la Subgerencia de Estudios Económicos del Banco de la
República, contribuye a la difusión y promoción de la investigación realizada por los empleados de la
institución. Esta serie se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En múltiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboración con personas de otras
instituciones nacionales o internacionales. Los trabajos son de carácter provisional, las opiniones y
posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de
la República ni a su Junta Directiva.
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Este documento analiza los cuatro ciclos completos económicos que se presentaron en Colombia
desde 1970. Se logró identificar que los cambios en factores externos, como lo son las mejoras en los
términos de intercambio y flujos de capital, han sido impulsadores de los auges. Adicionalmente, como
principal objetivo, muestra la responsabilidad que han tenido factores y políticas internas en el
desarrollo de los ciclos. Estos han sido amplificadores del impulso externo inicial convirtiéndolo en
auges insostenibles que llevan a la economía a condiciones vulnerables. Por lo tanto, los factores que
fueron inicialmente impulsos del crecimiento se convierten en detonadores de la crisis.

La serie Borradores de Economía es una publicación de la Subgerencia de Estudios Económicos del
Banco de la República. Los trabajos son de carácter provisional, las opiniones y posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la República ni a su
Junta Directiva.
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