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En la revista Ensayos sobre Política Económica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de
política que surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la República. Cuando nos
lea, tenga siempre presente que el contenido de nuestros artículos, así como los análisis y conclusiones
que de ellos se derivan, son exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en nuestra
revista ESPE no compromete ni representa la opinión del Banco de la República ni la de su Junta
Directiva.
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El presente documento analiza el comportamiento reciente de los precios de la vivienda en Colombia y
busca dar luces sobre si hay un desalineamiento de estos frente a los fundamentales que los
determinan. Para ello se utilizaron dos aproximaciones. La primera utiliza un modelo VAR estructural
para hacer pronósticos dentro de muestra. Los resultados sugieren que los precios actualmente
observados no están desalineados si dentro de los determinantes fundamentales de los mismos se
incluye el precio del suelo. Para la segunda aproximación se construyó un modelo estructural de oferta
y demanda de vivienda. Los resultados de este modelo son coherentes con los del modelo VAR y
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sugieren que cualquier desalineamiento del precio de la vivienda respecto de sus fundamentales se
asocia con niveles históricamente altos del precio del suelo.
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