Borrador numero 794
Tengaen cuenta

La serie Borradores de Economia es una publicacién de la Subgerencia de Estudios Econémicos del Banco de la
Republica. Los trabajos son de caracter provisional, las opinionesy posibles errores son responsabilidad
exclusivadel autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su Junta Directiva.

Autor o Editor

Oscar lvan Avila

Autores y/o editores
Avila-Montealegre, Oscar Ivan

En este documento se plantea un model o de generaciones traslapadas con agentes heterogéneos 'y expectativa de
vida endogena en el que se analizala efectividad de la politicafiscal para mejorar |as condiciones
macroecondmicas de un pais. L os resultados del modelo evidencian que mediante el redisefio de la estructura
fiscal, es posible que una economia pase de una situacion con bajo crecimiento, baja expectativa de viday alta
desigualdad, a un equilibrio con mejores indicadores macroecondémicos. De igual forma, se observala existencia
de politicas indeficientes, en el sentido que mediante un cambio en la estructura impositiva y/o distributiva es
posible alcanzar un equilibrio con menor desigualdad y mayor crecimiento.

Abstract: We develop an overlapping generations model with heter ogeneous agents and endogenous life
expectancy for analyzng the effectiveness of public policy to improve economic conditions of a given economy.
The model results show that through changes on the fiscal structure it is possible that an economy moves from
an equilibriumwith low growth, low life expectancy and high inequality, to a situation with better
macroeconomic conditions. Smilarly, we observe the existence of inefficient policies, sinceit is possible to reach
a better equilibrium, in terms of income distribution and economic growth, through a modification on tax rates
and on the public expenditure distribution.
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