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Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econémicos del Banco de la
Republica, contribuye a la difusiéon y promocion de la investigacion realizada por los empleados de la
institucion. Esta serie se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracion con personas de otras
instituciones nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opiniones y

posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de
la Republica ni a su Junta Directiva.
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Los mercados de titulos soberanos cumplen varias funciones para los mercados de capitales. Son
fuente de financiacion para el gobierno que los emite, cumplen el rol de activo libre de riesgo -de
crédito- del mercado, al tiempo que sirven como referencia o benchmark para las diferentes alternativas
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de inversion del mercado. En el caso colombiano es claro que los Titulos de Tesoreria (TES) cumplen
las dos primeras funciones, pero se reconoce que aun es limitada su utilidad como benchmark del
mercado local. La préactica internacional demuestra que el desarrollo de indices representativos del
mercado de deuda publica permite contar con un benchmark apropiado. Con tales indices se consigue
una serie de precios que sobrevive al vencimiento de los titulos, que permite hacer comparaciones en el
largo plazo, y que permite capturar de mejor manera la dinamica del mercado. La practica sobre
benchmarks en Colombia consiste en una simple comparacion con uno o dos titulos en particular, los
mas liquidos del mercado en un momento en el tiempo, lo cual representa serias limitaciones técnicas y
analiticas. Asi mismo, existen indices cuya metodologia los hace poco aptos para cumplir funcién de
benchmark del mercado de deuda publica local. Por lo tanto, basado en la practica internacional y con
el fin de realizar un aporte inicial en el desarrollo de metodologias que permitan contar con un
benchmark para el mercado local, este documento desarrolla y presenta el indice IDXTES.

The series Borradores de Economia is published by the Economic Studies Department at the Banco de
la Republica (Central Bank of Colombia). The works published are provisional, and their authors are fully
responsible for the opinions expressed in them, as well as for possible mistakes. The opinions
expressed herein are those of the authors and do not necessarily reflect the views of Banco de la
Republica or its Board of Directors.
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