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Los andlisisy prondsticos incluidos en este informe son producidos por el equipo técnico del Banco. Es la base
principal sobrelacual serealizalarecomendacion de politica monetaria ala Junta Directiva del Banco de la
Republica (JDBR) y por estas razones no refleja necesariamente la opinidn de sus miembros.
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En e Informe sobre Inflacién, e equipo técnico del Banco presenta un andisis sobre la economiay la situacion
inflacionariay sus perspectivas en el mediano y largo plazo y, con base en él, hace una recomendacion ala Junta
Directiva sobre la postura de |a politica monetaria.
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Durante el primer semestre de 2013 el comportamiento de la demanda externa fue algo mas débil de lo previsto.
En los Estados Unidos, nuestro principal socio comercial, el mayor gasto privado esta siendo parcialmente
contrarrestado por la consolidacion fiscal, 1o cual hallevado a unaleve disminucién en la proyeccion del
crecimiento de ese pais. La contraccion europea persiste, mientras que en Japon se observa una rapida
recuperacion de la actividad productiva. La expansion de buena parte de las economias emergentes de Asiay
América Latina contintia siendo robusta, aunque menor ala prevista.
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