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En el entorno internacional, las perspectivas de menor crecimiento y los temores sobre la sostenibilidad
de la deuda publica de algunas economias europeas han incrementado la percepcion de riesgo y, por
ende, la incertidumbre y la volatilidad de los mercados financieros internacionales. A pesar de que la
percepcion de riesgo se mantiene en niveles bajos para las economias latinoamericanas, sus mercados
de capitales se han visto afectados por la mayor aversion al riesgo. No obstante, en Colombia la
situacion interna continda con un buen comportamiento en lo corrido de 2011: el PIB del primer
semestre present6 una tasa de crecimiento de 5,2%, impulsado por el consumo de los hogares y la
inversion privada en maquinaria y equipo. Adicionalmente, las exportaciones crecieron 11,5% real, tanto
por aumentos en precios como en cantidades y la inversion extranjera directa crecié a una tasa anual
de 75%, en especial por lo ocurrido en el sector minero.
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