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Durante el primer semestre del afio se mantuvo la tendencia que se viene presentando desde 2007,
caracterizada por una disminucion en el ritmo de crecimiento de las actividades de intermediacion del
sector financiero. La desaceleracién de la economia, la politica monetaria, y las mejores practicas de
seleccidn para otorgar créditos, ayudan a explicar el comportamiento de este sector.

La menor expansion de la cartera bruta total, registrada en junio de 2008 (13,3% real anual contra
22,6% del afo anterior), esta explicada principalmente por la dinamica de la cartera de consumo y, en
menor medida, por la de la comercial (pese a su repunte reciente). La primera aumento un 13,7% vy la
segunda 12,7% en términos reales, cifras inferiores a las reportadas un afo atras (36,9% vy 17,3%,
respectivamente). Por su parte, la tasa de crecimiento de la cartera hipotecaria se ha mantenido
relativamente estable (7,73%). Esta desaceleracion en las actividades tradicionales de intermediacion
financiera ocurrio de manera simultanea con un deterioro en los indicadores de mora y de calidad de
cartera. No obstante, el indicador de calidad de los créditos nuevos, es decir, el que mide los otorgados
durante el primer semestre de 2008, ha mejorado en relacion con el de afios anteriores.
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