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Borrador niUmero 462 Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econémicos del Banco de la Republica,
contribuye aladifusién y promocién de lainvestigacion realizada por 1os empleados de lainstitucion. Esta serie
se encuentraindexada en Research Papers in Economics (RePEC).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido €l resultado de la colaboracion con personas de otras instituciones
nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opinionesy posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen a Banco de la Republica ni a su Junta
Directiva.

Autor o Editor José Luis Torres Autores y/o editores José Luis Torres

Labrecha del producto es una variable clave parala politica monetaria bajo el régimen de inflacién objetivo.
Dada laincertidumbre sobre esta medida, 0s equipos de inflacién de los Bancos Central es monitorean
regularmente un conjunto amplio de indicadoresy de estimaciones, que dan luces sobre la posicion de la
economiaen € ciclo y posibles presiones de demanda. En este trabajo se resefian las principal es metodologias
gue se utilizan en el Banco de la Republica de Colombia para su estimacion. También se comparan los
pronosticos fuera de muestra, para lainflacion basica, que se obtienen utilizando las diferentes medidas en una
curvade Phillips hibrida.

* Unaversion preliminar de este documento fue presentada en lareunion del CEMLA sobre variables
inobservables, Buenos Airesjunio 14 y 15 de 2007. Los andlisis y puntos de vista expresados en este documento,
no comprometen a Banco de la Republica ni a su Junta Directivay son exclusiva responsabilidad del autor.



