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Este documento reporta los resultados de la aplicacién de un test de las teorias de estructura de capital
aplicado a los datos colombianos. El test utiliza un filtro para identificar los picos de inversién. Se encuentra que
las empresas en Colombia no realizan siempre su inversién de forma rutinaria sino que esporadicamente
emprenden proyectos de formacién de capital fijo de mayor envergadura. Es probable que estos proyectos
contribuyan mas que la inversién rutinaria a la competitividad y productividad de las firmas. En el momento de
tomar la decisién de realizar esas inversiones las empresas se alejan de la estructura de capital que tenian
previamente.
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