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Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econémicos del Banco de la
Republica, contribuye a la difusiéon y promocion de la investigacion realizada por los empleados de la
institucion. Esta serie se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracion con personas de otras
instituciones nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opiniones y

posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de
la Republica ni a su Junta Directiva.
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Abstract: This paper explores the relationship between the Producer Price Index (PPI) and the
Consumer Price Index (CPI), in the sense of establishing whether the IPP can leads the CPI. Based on
the methodology proposed by Martinez (2010), which is based on the Banerji's test (1999). Several
studies for other countries and Colombia have found a matching relationship between the two price
indicators. Eliminating the methodological diferences of the two baskets (homogenization of items and
weights), at the most disaggregated possible level, it was found that the PPI anticipates the CPI, and
depending on the analyzed group, the leadership of the IPP may, by one or even several months,
anticipates the CPI. These findings are clearly useful as input to improve forecasting models of inflation
and consumer decisions of the monetary authority.

La serie Borradores de Economia es una publicacién de la Subgerencia de Estudios Econémicos del
Banco de la Republica. Los trabajos son de caracter provisional y las opiniones, asi como los posibles
errores son responsabilidad exclusiva de los autores y sus contenidos no comprometen al Banco de la
Republica ni a su Junta Directiva.
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