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Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econémicos del Banco de la
Republica, contribuye a la difusiéon y promocion de la investigacion realizada por los empleados de la
institucion. Esta serie se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracion con personas de otras
instituciones nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opiniones y

posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de
la Republica ni a su Junta Directiva.
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En este documento se utiliza la metodologia FAVAR (factor augmented VAR) para evaluar el impacto
de variaciones no esperadas en cuatro variables internacionales: las tasas de interés de corto plazo, el
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riesgo, el precio real del petroleo, el café y el carbon, y la actividad econémica mundial. Se utilizan
funciones de impulso respuesta y descomposicion histérica de choques para evaluar la importancia de
los factores externos en la actividad econémica colombiana, con énfasis en la crisis de fin de siglo.

Los puntos de vista de este documento no comprometen al Banco de la Republica ni a su Junta
Directiva.
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