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En este documento se hace una evaluacién tanto de las fortalezas de la economia colombiana que contribuirian
a la sostenibilidad actual del crecimiento, como de los factores de riesgo y vulnerabilidades que podrian
afectarlo negativamente. Con este propdsito se compara el desempefio macroeconémico actual con el
observado en la década de los noventa, a fin de determinar si los desequilibrios que desembocaron en la crisis
de finales de esa década podrian llegar a repetirse. Para obtener mayor precisién en la identificacién de riesgos
a la sostenibilidad del crecimiento econdmico actual, el documento presenta proyecciones macroeconémicas
para el periodo 2006-2011, con referencia a un escenario que supone ausencia de choques externos. Sobre esa
base se examinan las consecuencias para el crecimiento y la balanza de pagos que se derivarian de choques
desfavorables a los términos de intercambio, caida de la demanda mundial y reversién de los flujos de capital.
Igualmente se analizan las consecuencias para la sostenibilidad fiscal y para la vulnerabilidad del sistema
financiero de choques de esa naturaleza. Con este analisis se busca ofrecer elementos claves de informacién
para las autoridades econémicas y agentes del mercado, que contribuyan al afianzamiento de un crecimiento
alto y sostenido, a través de la identificacién de riesgos que estimulen la prudencia y faciliten la toma oportuna
de decisiones.
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