Borrador nidmero 724

Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econémicos del Banco de la
Republica, contribuye a la difusiéon y promocion de la investigacion realizada por los empleados de la
institucion. Esta serie se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracion con personas de otras
instituciones nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opiniones y

posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de
la Republica ni a su Junta Directiva.
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La toma de decisiones de politica econémica requiere estimaciones del comportamiento de la actividad
econdmica en tiempo real. Sin embargo, la informacion utilizada solo esta disponible a nivel de
indicadores de actividad y de encuestas de opinién, los cuales suelen tener distintas frecuencias y
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rezagos de publicacién, ademas de choques idiosincraticos. En este trabajo se adaptan para la
economia colombiana los esquemas de prondstico de Camacho y Perez-Quiros (2009,2010) que
producen estimaciones del crecimiento del PIB en tiempo real. El modelo de factores dinamicos
adaptado involucra series de actividad de diferente frecuencia, disponibilidad y procedencia, empleadas
con la informacién disponible en el momento de cada publicacion. La evaluacién de pronéstico sugiere
gue el modelo presenta un mejor desempefio frente a otros esquemas de referencia, y que la precision
de los prondsticos aumenta al incorporar el flujo de informacion en tiempo real de los indicadores de
actividad.

Las opiniones expresadas en este documento son responsabilidad exclusiva de los autores y no
comprometen ni al Banco de la Republica ni a su Junta Directiva. Asi mismo los errores que pueda
tener el documento son su responsabilidad exclusiva.
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