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Banco de la República. Los trabajos son de carácter provisional, las opiniones y posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la República ni a su
Junta Directiva.
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En este trabajo se estudian las interrelaciones existentes entre flujos de capital y estabilidad financiera
en Colombia en el período comprendido entre 1995 y 2011 con datos trimestrales. Utilizando modelos
VAR cointegrados en niveles, se encuentra que si bien no parece haber una relación directa
significativa entre flujos de capital y estabilidad financiera, existe una relación indirecta entre estas dos
variables, intermediada por la relación cartera/PIB.

Los resultados y opiniones son responsabilidad exclusiva de los autores y su contenido no compromete
al Banco de la República ni a su Junta Directiva. Los autores agradecen a Leidy Viviana Sarmiento por
su excelente labor como asistente de investigación y a los Departamentos de Programación e Inflación
y de Operaciones y Desarrollo de Mercados del Banco de la República por el suministro de
información. 
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