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Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econémicos del Banco de la
Republica, contribuye a la difusiéon y promocion de la investigacion realizada por los empleados de la
institucion. Esta serie se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracion con personas de otras
instituciones nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opiniones y

posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de
la Republica ni a su Junta Directiva.
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En este trabajo se analiza la respuesta dinamica de los precios de los bienes basicos mas relevantes
para la evolucion de la inflacion en Colombia ante choques en un conjunto de sus determinantes. El
documento esta basado en modelos VAR estructurales en los cuales los choques ex6genos son
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identificados mediante restricciones a los efectos contemporaneos entre las variables del sistema. Para
la estimacion se utilizan datos trimestrales para el periodo 1980g1 a 20109g3. De acuerdo con los
resultados, la politica monetaria, el tipo de cambio multilateral de Estados Unidos y el PIB de paises
desarrollados y emergentes explica un porcentaje considerable de la varianza del error de prondstico de
los precios de los bienes basicos. Adicionalmente, en términos generales la respuesta de los precios
ante un choque contractivo de la politica monetaria es negativa, instantanea y estadisticamente
significativa. Los choques al tipo de cambio muestran una relacidon negativa con los precios aunque no
siempre significativa y en la mayoria de los casos las variables de actividad real tanto de paises
desarrollados como emergentes tienen una relacion positiva con los precios considerados.

Los resultados y opiniones son responsabilidad exclusiva de los autores y su contenido no compromete
al Banco de la Republica ni a su Junta Directiva. Agradecemos las sugerencias y comentarios de Jesus
Antonio Bejarano, Eliana Gonzalez, Luis Fernando Melo, Norberto Rodriguez y Hernando Vargas.
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