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Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econémicos del Banco de la
Republica, contribuye a la difusiéon y promocion de la investigacion realizada por los empleados de la
institucion. Esta serie se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracion con personas de otras
instituciones nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opiniones y
posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de
la Republica ni a su Junta Directiva.
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Alonso-Masmela, Gloria Amparo Esquerra-Umaia, Maria del Pilar Florez-Flérez, Luz Adriana
Hamann-Salcedo, Franz Jalil-Barney, Munir Andrés Silva-Escobar, Luisa Fernanda

Este documento resume las principales conclusiones del ejercicio realizado con el objetivo de analizar
la forma coOmo algunos paises emergentes, con diversos esquemas de politica monetaria, manejan su
politica cambiaria. La pregunta que suscit6 este analisis fue: ¢ Como han logrado los paises analizados
mantener un determinado nivel de la tasa de cambio durante un periodo de tiempo mas o menos
prolongado? Cada uno de los paises analizados aporta algo a este interrogante: en el caso de Hungria,
las autoridades han logrado defender con éxito un determinado nivel de la tasa de cambio aln en la
presencia de fuertes ataques especulativos. En el caso de la China, sus peculiaridades de organizacion
politica e institucional, ademas de su tamafio, son parte de la explicacién. En el caso de Peru y Brasil,
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sus notorios avances a una disminucién de la vulnerabilidad fiscal y externa parecen haber contribuido
a una mayor estabilidad cambiaria.
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