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Los análisis y pronósticos incluidos en este informe son producidos por el equipo técnico del Banco. Es la base
principal sobre la cual se realiza la recomendación de política monetaria a la Junta Directiva del Banco de la
República (JDBR) y por estas razones no refleja necesariamente la opinión de sus miembros.
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En el Informe sobre Inflación, el equipo técnico del Banco presenta un análisis sobre la economía y la situación
inflacionaria y sus perspectivas en el mediano y largo plazo y, con base en él, hace una recomendación a la Junta
Directiva sobre la postura de la política monetaria.
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En marzo de 2012 la inflación anual se situó en 3,4%, cifra inferior en 15 puntos básicos (pb) a la registrada en
diciembre pasado (Gráfico A). El descenso en la in¬flación anual se viene registrando desde octubre, mes
cuando alcanzó el mayor registro de 2011 (4%). Más de la mitad (58%) de la desaceleración de la in¬flación
observada en el primer trimestre de 2012 se ex¬plicó por el menor ritmo de aumento en los precios de los
alimentos. Este grupo, que había sido afectado por factores climáticos, pasó de incrementarse anualmen¬te 5,3%
en diciembre a 4,6% en marzo. En el mismo período el índice de precios al consumidor (IPC) de regulados
redujo su crecimiento anual de 5,8% a 4,9%, y aportó el 38% de la caída de la inflación. El precio de los
combustibles, que registró altos aumentos anuales durante el primer trimestre de 2012 (4,9% en promedio), pero
menores a los ob¬servados un año atrás (10,5% en promedio), explicó la desaceleración del grupo de regulados.
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