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Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economía, de la Subgerencia de Estudios Económicos del Banco de la
República, contribuye a la difusión y promoción de la investigación realizada por los empleados de la
institución. Esta serie se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En múltiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboración con personas de otras
instituciones nacionales o internacionales. Los trabajos son de carácter provisional, las opiniones y
posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de
la República ni a su Junta Directiva.
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Se analizan los efectos de los movimientos de las tasas de intervención del Banco de la República en la
estructura a plazo. La evidencia sugiere que, en frecuencia diaria, las reacciones son imperceptibles.
Sin embargo, con datos en frecuencia semanal, la evidencia muestra una reacción anticipada (una y
tres semanas antes) en la curva de rendimientos ante modificaciones de la tasa de subastas de
expansión por parte de la Junta Directiva del Banco de la República, la autoridad monetaria en
Colombia; sin embargo, parece ser que tanto la transparencia como la credibilidad del BR hacen que la
reacción sea mayor en las tasas de largo plazo que en las de corto lo que significa un "efecto
empinamiento en la curva". 
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