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Borradores de Economia - Cambiosen latasa de
Intervencion y su efecto en la estructura a plazo de
Colombia

Descargar Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Economicos del Banco de la Republica,
contribuye aladifusién y promocion de lainvestigacion realizada por |os empleados de lainstitucion. Esta serie
se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEC).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracidn con personas de otras instituciones
nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opinionesy posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su Junta
Directiva.

Autores y/o editores Arango-Thomas, Luis Eduardo Gonzalez-Gomez, Andrés John Jairo Leon Diaz Melo-
Velandia, Luis Fernando

Se analizan |os efectos de |os movimientos de las tasas de intervencion del Banco de la Republicaen la
estructura a plazo. La evidencia sugiere que, en frecuencia diaria, las reacciones son imperceptibles. Sin
embargo, con datos en frecuencia semanal, la evidencia muestra una reaccion anticipada (unay tres semanas
antes) en la curva de rendimientos ante modificaciones de la tasa de subastas de expansion por parte de la Junta
Directivadel Banco de la Republica, la autoridad monetaria en Colombia; sin embargo, parece ser que tanto la
transparencia como la credibilidad del BR hacen que la reaccidn sea mayor en lastasas de largo plazo que en las
de corto lo que significa un "efecto empinamiento en lacurva'.

Fuente: https://www.banrep.gov.co/es/cambios-tasa-intervencion-y-su-efecto-estructura-plazo-colombia



