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En este articulo se estima para Colombia la tasa de interés natural (TIN) parael periodo 1982-2005, con base en
las metodol ogias propuestas por Laubach y Williams (2001) y Mésonnier y Renne (2004). Un modelo
neokeynesiano es la base de la estimacion de la TIN de ?mediano plazo? como una variable no observada que
cambiaen € tiempo. Tal estimacion se realiza mediante un filtro de Kalman que estima simulténeamente la TIN
y labrechadel producto parala economia colombiana. Se sugiere que la politica monetaria fue contraccionista
en 1998y 1999, y relativamente expansiva en |os afios recientes, aln cuando |os resultados no son tan claros
cuando se trabaja con los promedios méviles de la TIN. Labrecha del producto ha sido positiva en 2003 y 2004,
confirmando los resultados de otros trabajos en €l area.

La serie Borradores de Economia es una publicacién de la Subgerencia de Estudios Econémicos del Banco de la
Republica. Los trabajos son de caracter provisional, las opinionesy posibles errores son responsabilidad
exclusivadel autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su Junta Directiva.


https://d1b4gd4m8561gs.cloudfront.net/sites/default/files/publicaciones/pdfs/borra412.pdf
https://www.banrep.gov.co/es/autor-editor/echavarria-soto-juan-jose
https://www.banrep.gov.co/es/autor-editor/lopez-enciso-enrique-antonio
https://www.banrep.gov.co/es/autor-editor/misas-arango-martha-alicia
https://www.banrep.gov.co/es/autor-editor/tellez-corredor-juana-patricia
https://www.banrep.gov.co/es/autor-editor/parra-alvarez-juan-carlos

