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Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econémicos del Banco de la
Republica, contribuye a la difusiéon y promocion de la investigacion realizada por los empleados de la
institucion. Esta serie se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracion con personas de otras
instituciones nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opiniones y

posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de
la Republica ni a su Junta Directiva.
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Dos rasgos caracteristicos de muchas economias desarrolladas y en desarrollo de los ultimos dos
decenios han sido la gran expansion de sus agregados monetarios, por encima del aumento de su
ingreso nominal, y la reduccion de sus tasas de inflacién. Suponiendo que la conjuncién de ambos
rasgos indica aumentos significativos de la demanda de saldos reales de dinero, en este documento se
reporta un intento de estimacién de la demanda de saldos reales de moneda doméstica mediante un
ejercicio realizado bajo el método denominado "minimos cuadrados ordinarios dindmicos en panel” para
una muestra de 63 paises a lo largo del periodo 1975-2002. De acuerdo con los resultados, los
aumentos del gasto en consumo privado, la caida de los diferenciales de inflacion con respecto a
Estados Unidos y la reduccion de la tasa de interés en Estados Unidos (tasa a tres meses sobre
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Treasure bills) contribuyeron a aumentar la demanda de dinero doméstico en el periodo mencionado.
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