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En cumplimiento con lo estipulado en €l articulo 5 delaLey 31 de 1992, la Junta Directiva del Banco de la
Republica presenta a consideracion del Honorable Congreso de la Republica, un informe al Congreso de la
Republicaen el cual dacuentadel comportamiento de la economiay de sus perspectivas. Este informe se
presenta dos veces a afo, en los meses de marzo y julio, dentro de los diez dias hébiles siguientes ala fecha de
inicio de las sesiones del Congreso.
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Cumpliendo con lo estipulado en €l articulo 5 delaLey 31 de 1992, la Junta Directiva del Banco de la Republica
presenta dos veces a afo, un informe al Congreso de la Republicaen € cual da cuentadel comportamiento de la
economiay de sus perspectivas. Este informe se presenta dentro de los diez dias habiles siguientes ala fechade
inicio de las sesiones del Congreso (en los meses de marzo 'y julio).

Fechade publicacion
Viernes, 03 agosto 2007

El Informe examina la politica de intervencion en el mercado cambiario en sus diversas etapas desde 2003. El
analisis muestra que las condiciones macroecondmicas bajo las cuales laintervencidn cambiaria se desenvuelve
son fundamental es para su efectividad. M as especificamente, la coherencia entre las politicas monetariay
cambiaria, en e sentido de que las decisiones de tasas de interés refuercen la sefid de mercado que provee la
intervencion cambiaria, es una condicion necesaria para que esta Ultima al cance sus objetivos. La experiencialo
ha demostrado. Como se discute en €l Informe, los episodios de intervencion en 2003 y 2005 mostraron
efectividad en términos de modificar el comportamiento de la tasa de cambio, debido a que existié coherencia
entre ambas politicas: en esas oportunidades |os movimientos de la tasa de interés no entraron en contradiccion,
sino que reforzaron |os objetivos de laintervencion. Este Informe se desarrollaen siete capitulos: en el | se
presentan los resultados de lainflacion en lo corrido de 2007 y sus perspectivas para el segundo semestre del
ano; en el capitulo 11 se hace un andlisis de los resultados de la actividad econdmicay del empleo durante el
primer trimestre de 2007; en el capitulo 111 se describe la politica monetariay |a estrategia de intervencion
cambiariay, se examinalaevolucion de los mercados financieros, de las tasas de interés y de los agregados
monetarios, y se evallan los indicadores de calidad y de riesgo de las entidades financieras. En los capitulos 1V y
V se muestran el comportamiento de la balanza de pagos y la politica fiscal, respectivamente; en el capitulo VI
se discute e nivel dereservasinternacionalesy los indicadores de vulnerabilidad externa. El informe concluye
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en el capitulo VII con la presentacion de la situacion financiera del Banco de la Republica.



