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Este reporte hace una descripcion del comportamiento de los mercados financieros colombianos, y realiza
comparaciones internacionales. El andlisis se centra en el periodo comprendido entre enero y marzo de 2011,
meses en |os que pese a desastre natural en Japon, y alos recortes en |as calificaciones de deuda de algunos
paises europeos con problemas fiscales, varias medidas de percepcion de riesgo internacional disminuyeron. En
ese periodo se presentaron sefial es de recuperacion econdmica de algunos paises, y hubo continuidad de los
estimul os monetarios de paises desarrollados mediante tasas de politica en minimos historicosy compras de
activos, como en €l caso de la Reserva Federal y el Banco Central de Japon. La recuperacion econémicatrgjo
COMO consecuencia mejoras en pronadsticos de crecimiento para 2011 y algunas preocupaci ones sobre presiones
inflacionarias que generaron controversias acerca de la duracion de los programas de estimulo monetario. La
menor percepcion de riesgo y la continuidad de la expansion monetaria por parte de la Reserva Federal, ayudan a
explicar el debilitamiento generalizado del dolar estadounidense y los avances de los indices accionarios de los
paises desarrollados.

En la primera seccidn de este documento se hace un breve recuento de |os principal es acontecimientos a nivel
internacional y los factores que determinaron el comportamiento de los mercados externos. En la siguiente
seccion, se describe laevolucion del dolar de EE. UU. frente alas monedas de otros paises desarrollados y
emergentes, y se analiza la evolucién de los mercados cambiario, monetario, deuda publicay accionario dela
region, haciendo énfasis en el desempefio de |os mercados en Colombia.
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