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Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econémicos del Banco de la
Republica, contribuye a la difusiéon y promocion de la investigacion realizada por los empleados de la
institucion. Esta serie se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracion con personas de otras
instituciones nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opiniones y

posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de
la Republica ni a su Junta Directiva.
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En el presente trabajo se muestra evidencia para rechazar la Hipétesis de Mercado Eficiente (HME) a
través de la anomalia efecto dia (day effect). Se utilizan dos aproximaciones: la primera, bajo el
supuesto de normalidad, estima un modelo lineal que corrobora los hallazgos de estudios anteriores
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sobre un efecto significativo del dia de la semana sobre el retorno. La segunda, felixibiliza el supuesto
de normalidad aplicando pruebas no paramétricas, y confirma los resultados de la primera
aproximacion. Se utilizo el IGBC y una version diversificada de éste, la cual responde a la alta
concentracion del indice en pocas acciones. Este documento corrobora los resultados de otras
investigaciones basadas en métodos paramétricos, y adicionalmente, a partir de pruebas no
paramétricas, muestra que existe un efecto dia significativo.

Las opiniones contenidas en este documento son de responsabilidad exclusiva de los autores y no
comprometen al Banco de la Republica ni a su Junta Directiva.
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