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En e Informe sobre Inflacion, € equipo técnico del Banco presenta un analisis sobre la economiay la situacién
inflacionariay sus perspectivas en el mediano y largo plazo y, con base en él, hace una recomendacién ala Junta
Directiva sobre la postura de |a politica monetaria.
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Lainflacién anual a productor ajunio fue de 10,2%, inferior alade marzo en 0,7 puntos porcentualesy en 5,4
puntos porcentuales a lainflacion registrada en junio de 2000 (15,6%). De acuerdo con la clasificacion por
procedencia, esta caida en lainflacion anual al productor en el dltimo trimestre fue consecuencia directa del
menor crecimiento anual en los precios de |os bienes importados (7,6%) frente ala variacion registrada en marzo
(12,5%). Por su parte, la variacion anual de los precios de los bienes consumidos y producidos (11,1%) se
increment6 alo largo del segundo trimestre. Seguin origen industrial, 1a caida en lavariacion anual del 1PP entre
marzo y junio se explica por lacaidaen el crecimiento anual en los precios del sector minero, de 27,0% en este
primer mes a 23,5% en el ultimo. Por productos individuales, los precios de la carne y del ganado vacuno, fueron
algunos de los que mas contribuyeron ajalonar lainflacion a productor en los Gltimos tres meses. Las
proyecciones de inflacion efectuadas con el modelo de mecanismos de transmision del Banco se redujeron en
esta oportunidad frente a las efectuadas el trimestre anterior atodos los horizontes. En la actualidad, la senda
central de la proyeccion sitialainflacion en 7,3%, en promedio para el cuarto trimestre de este afio (0,6 puntos
porcentuales por debajo del prondstico anterior) y en 5,3% para finales de 2002 (0,9 puntos porcentual es sobre el
prondstico anterior). Debe sefialarse, sin embargo, que estos prondsti cos central es estéan acompafiados de un

bal ance de riesgos sesgado hacia arriba que, en parte, intenta recoger |0s riesgos asociados con una eventual
agudizacion de lacrisis argentinay su posible efecto sobre e ritmo de devaluacién y lainflacion. Es decir, hay
bastante probabilidad que lainflacién termine un poco por encima de la proyeccion central.
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