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Los andlisisy prondsticos incluidos en este informe son producidos por el equipo técnico del Banco. Es la base
principal sobrelacual serealizalarecomendacion de politica monetaria ala Junta Directiva del Banco de la
Republica (JDBR) y por estas razones no refleja necesariamente la opinidn de sus miembros.
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En e Informe sobre Inflacién, e equipo técnico del Banco presenta un andisis sobre la economiay la situacion
inflacionariay sus perspectivas en el mediano y largo plazo y, con base en él, hace una recomendacion ala Junta
Directiva sobre la postura de |a politica monetaria.
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Lasituacion inflacionaria en junio confirmalas principal es tendencias que se han venido observando alo largo
del afo: lareduccion de lainflacion bésicay de las expectativas de inflacion, y la alta probabilidad de cumplir la
meta de 2005. Lareduccion en lainflacidn sin alimentos (de 4,8%, en marzo, a 4,3% en junio) se presentd en
transables y en no transables. Como en el primer trimestre, en éste la caida de lainflacién de transables reflgo el
comportamiento de latasa de cambio. Lareduccién de lainflacidn de no transables fue resultado,
principalmente, de la existencia de excesos de capacidad y de la reduccién paulatina de | as expectativas de
inflacion.
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