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En e Informe sobre Inflacion, € equipo técnico del Banco presenta un analisis sobre la economiay la situacién
inflacionariay sus perspectivas en el mediano y largo plazo y, con base en él, hace una recomendacién ala Junta
Directiva sobre la postura de |a politica monetaria.
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Con lascifras del producto interno bruto (PIB) parad cuarto trimestre puede afirmarse que la economia
continu6 fortaleciéndose en 2004 y que la desaceleracion del PIB en el tercer trimestre fue en gran parte
transitoriay relacionada con choques de oferta como se habia sefialado en el informe anterior. El crecimiento en
los Ultimos seis trimestres ha sido superior al 4%, en promedio, y desde €l tercer trimestre de 2003 |la demanda
interna ha crecido por encima de 5%. L os factores mas dindmicos por e lado de la demanda en 2004 fueron la
inversion privaday las exportaciones. Con el crecimiento observado de lainversion, su nivel como porcentaje
del PIB alcanzé una tasa superior asu valor promedio entre 1970 y 2004 (17%). EI consumo de |os hogares
continud recuperandose, y, en términos per cpita, alcanzo los niveles previos ala crisis de 1999.
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