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Los análisis y pronósticos incluidos en este informe son producidos por el equipo técnico del Banco. Es la base
principal sobre la cual se realiza la recomendación de política monetaria a la Junta Directiva del Banco de la
República (JDBR) y por estas razones no refleja necesariamente la opinión de sus miembros.
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En el Informe sobre Inflación, el equipo técnico del Banco presenta un análisis sobre la economía y la situación
inflacionaria y sus perspectivas en el mediano y largo plazo y, con base en él, hace una recomendación a la Junta
Directiva sobre la postura de la política monetaria.
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Con las cifras del producto interno bruto (PIB) para el cuarto trimestre puede afirmarse que la economía
continuó fortaleciéndose en 2004 y que la desaceleración del PIB en el tercer trimestre fue en gran parte
transitoria y relacionada con choques de oferta como se había señalado en el informe anterior. El crecimiento en
los últimos seis trimestres ha sido superior al 4%, en promedio, y desde el tercer trimestre de 2003 la demanda
interna ha crecido por encima de 5%. Los factores más dinámicos por el lado de la demanda en 2004 fueron la
inversión privada y las exportaciones. Con el crecimiento observado de la inversión, su nivel como porcentaje
del PIB alcanzó una tasa superior a su valor promedio entre 1970 y 2004 (17%). El consumo de los hogares
continuó recuperándose, y, en términos per cápita, alcanzó los niveles previos a la crisis de 1999.
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