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Los andlisisy prondsticos incluidos en este informe son producidos por el equipo técnico del Banco. Es la base
principal sobrelacual serealizalarecomendacion de politica monetaria ala Junta Directiva del Banco de la
Republica (JDBR) y por estas razones no refleja necesariamente la opinidn de sus miembros.
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En el Informe sobre Inflacidn, el equipo técnico del Banco presenta un andlisis sobre la economiay la situacion
inflacionariay sus perspectivas en el mediano y largo plazo y, con base en él, hace una recomendacion ala Junta
Directiva sobre la postura de |a politica monetaria.
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En junio lainflacién al consumidor se redujo levemente ubicandose en 3,9%, principalmente por lacaidaen la
inflacién de alimentos. Durante el segundo trimestre la reduccion de lainflacion a consumidor se explica por
factores de oferta: |a caida en los precios de varios alimentos perecederos y la reduccion de lainflacion de
regulados. Aunque €l tipo de cambio subi6 desde abril, esto todavia no se reflegja plenamente en el indice de
precios al consumidor (IPC). Usualmente, la depreciacién afectalainflacién al consumidor al cabo detres
meses, por lo que sélo a partir de julio se comenzarian a ver sus efectos; sin embargo, ya se ha observado un
aumento de lainflacion al productor que, de persistir, implicaria presiones de costos. De otro lado, lainflacion
de no transables sin alimentos ni regulados permanece estable desde hace un afio, lo cua sugiere que el
crecimiento de la demanda no se hareflegjado en mayores presiones inflacionarias, 0 que éstas han sido
neutralizadas por expectativas de inflacion decrecientes y alineadas con la meta de inflacién para 2006 y con €
rango en el cual se definiriala meta para 2007.
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