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Los andlisisy prondsticos incluidos en este informe son producidos por el equipo técnico del Banco. Es la base
principal sobrelacual serealizalarecomendacion de politica monetaria ala Junta Directiva del Banco de la
Republica (JDBR) y por estas razones no refleja necesariamente la opinidn de sus miembros.

Autores y/o editores

Gerencia Técnica

Subgerencia de Estudios Econdmicos
Departamento de Programacion e Inflacion
Seccién de Inflacién

En el Informe sobre Inflacidn, el equipo técnico del Banco presenta un andlisis sobre la economiay la situacion
inflacionariay sus perspectivas en el mediano y largo plazo y, con base en él, hace una recomendacion ala Junta
Directiva sobre la postura de |a politica monetaria.
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Durante el primer trimestre la demanda interna continuo creciendo a un ritmo alto, similar a observado afinales
de 2006. El contexto externo sigui6 favoreciendo un buen comportamiento de la demanda externa, entradas de
capitales y niveles altos de términos de intercambio. Todos estos factores permiten esperar un buen crecimiento
del producto interno bruto (PIB) en 2007 y presiones adicionales sobre la capacidad productiva de la economia.
Previendo la aparicion de presiones inflacionarias de demanda, la Junta Directiva del Banco de la Republica
(JDBR) ha aumentado sus tasas de interés de intervencion en 250 puntos basicos (pb) desde abril del afio pasado.
Al finalizar € primer trimestre, se observa unatransmision parcia del incremento de las tasas de interés del
Banco alas tasas de captacion y a algunas tasas de colocacién del sistema financiero. El ritmo de crecimiento de
la cartera se mantiene en niveles altos, aunque en los Ultimos meses ha tenido lugar cierta desaceleracion. Se
espera que en & segundo semestre del afio sean més evidentes | os ef ectos de |os aumentos acumulados en las
tasas de interés de intervencién sobre el crédito, el crecimiento de la demanda agregaday €l comportamiento de
lainflacion, en especial lade bienesy servicios no transables.
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