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Los análisis y pronósticos incluidos en este informe son producidos por el equipo técnico del Banco. Es la base
principal sobre la cual se realiza la recomendación de política monetaria a la Junta Directiva del Banco de la
República (JDBR) y por estas razones no refleja necesariamente la opinión de sus miembros.
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En el Informe sobre Inflación, el equipo técnico del Banco presenta un análisis sobre la economía y la situación
inflacionaria y sus perspectivas en el mediano y largo plazo y, con base en él, hace una recomendación a la Junta
Directiva sobre la postura de la política monetaria.
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Durante lo corrido del presente año la variación anual de los precios al consumidor se ha situado por encima del
rango meta de inflación establecido para 2008 (entre 3,5% y 4,5%). Gran parte de este fenómeno puede ser
atribuido a diversos choques de oferta que afectaron la economía, tales como agudas alteraciones climáticas y
del régimen de lluvias, junto con el fuerte aumento de los precios internacionales del petróleo y de otras materias
primas de origen agrícola. Sin embargo, y a pesar de la significativa caída en el ritmo de crecimiento de la
demanda interna (más notoria a partir del segundo trimestre del año), el promedio de los diferentes indicadores
de inflación básica no ha dado señales claras de ceder. Este comportamiento podría estar originado en una
inercia inflacionaria más marcada a raíz del choque internacional de precios. En septiembre la inflación anual se
ubicó en 7,57%, contrayéndose ligeramente en comparación con el máximo nivel del año observado en agosto
(7,87%). Este descenso se originó en la reducción de la inflación de alimentos, la cual pasó de una tasa anual de
14,2% en agosto a 12,8% en septiembre.
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