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Los analisis y prondsticos incluidos en este informe son producidos por el equipo técnico del Banco. Es
la base principal sobre la cual se realiza la recomendacion de politica monetaria a la Junta Directiva del
Banco de la Republica (JDBR) y por estas razones no refleja necesariamente la opinién de sus
miembros.
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En el Informe sobre Inflacion, el equipo técnico del Banco presenta un analisis sobre la economia y la
situacion inflacionaria y sus perspectivas en el mediano y largo plazo y, con base en él, hace una
recomendacion a la Junta Directiva sobre la postura de la politica monetaria.
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En junio de 2008 la inflacion anual al consumidor aument6 de nuevo y se sittio en 7,18%, 125 puntos
basicos (pb) por encima de la observada un trimestre atras, y 268 pb mayor que el limite superior del
rango meta de inflacion para el presente afio (entre 3,5% y 4,5%). Como en meses anteriores, la
aceleracion de la inflacién en el segundo trimestre se debio principalmente al comportamiento de los
alimentos (11,98% en junio), registro que explicd el 89% de la inflacion total. La inflacién anual sin
alimentos (4,90%), que aument6 23 pb durante el segundo trimestre, contribuy6 con el restante 11% de
la aceleracion del indice de precios al consumidor (IPC) total. La dinamica de este grupo se explic
principalmente por el incremento de los precios de los bienes y servicios regulados, que pasaron de
crecer anualmente 7,7% en marzo a 8,8% en junio. En menor medida, los precios de los no transables
también contribuyeron a la aceleracion de la inflacion de esta clasificacion, al aumentar 18 pb en el
segundo trimestre y culminar junio con una variacién a doce meses de 5,3%. Por su parte, en el mismo
periodo, a pesar de la revaluacion del peso, la variacion anual de los pecios de bienes transables sin
alimentos ni regulados solo descendi6é 18 pb, y se situé en 2,2%.
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