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Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econémicos del Banco de la
Republica, contribuye a la difusiéon y promocion de la investigacion realizada por los empleados de la
institucion. Esta serie se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracion con personas de otras
instituciones nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opiniones y

posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de
la Republica ni a su Junta Directiva.
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En este articulo se analizan los principales determinantes de la rentabilidad de los bancos comerciales
en Colombia durante el periodo comprendido entre enero de 2000 y mayo de 2007. Se estiman los
efectos de los movimientos en la tasa de cambio peso ddlar sobre dicha rentabilidad, tanto en un
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momento de tiempo, como en varios. El modelo estadistico planteado implica la utilizacién de la
metodologia de Series de Tiempo de Corte Transversal (Cross-Sectional Time-Series) robusta ante la
autocorrelaciéon y la heteroscedasticidad, frecuentes en este tipo de datos. Los resultados parecen
indicar que los efectos acumulados de los movimientos en la tasa de cambio sobre el retorno de los
activos bancarios son estadisticamente significativos, pero bastante reducidos.

La serie Borradores de Economia es una publicacion de la Subgerencia de Estudios Economicos del
Banco de la Republica. Los trabajos son de caracter provisional, las opiniones y posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su
Junta Directiva.
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