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Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econémicos del Banco de la
Republica, contribuye a la difusiéon y promocion de la investigacion realizada por los empleados de la
institucion. Esta serie se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracion con personas de otras
instituciones nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opiniones y

posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de
la Republica ni a su Junta Directiva.
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En el Marco Fiscal de Mediano Plazo de 2008 se afirma que buena parte de los recursos provenientes
del reciente choque petrolero se destinaron a la financiacion del subsidio a los combustibles. En este
documento se contrasta esta afirmacion mediante el célculo del efecto del choque petrolero sobre los
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ingresos netos del sector publico. De manera complementaria, se comparan los impuestos al consumo
de los combustibles con el valor del subsidio, con el fin de establecer el efecto neto sobre las finanzas
publicas. Los datos indican que el choque aumentd las rentas petroleras del sector publico de 2,1% a
3,8% del PIB entre 2001 y 2008, lo cual representa un incremento del 1,7% del producto. Los datos
igualmente revelan que durante los ultimos afios, el monto de los subsidios fue inferior al de los
impuestos, lo que se traduce en un beneficio neto positivo para el fisco. Desde una perspectiva de
mediano plazo, la crisis financiera internacional y la consecuente reduccion en las cotizaciones externas
del crudo daran lugar a una disminucion de los ingresos fiscales, similar al monto de recursos obtenido
durante la bonanza. Esta situacién demandara un esfuerzo significativo en materia de ingresos y gastos
para evitar el deterioro fiscal.

La serie Borradores de Economia es una publicacion de la Subgerencia de Estudios Econémicos del
Banco de la Republica. Los trabajos son de caracter provisional, las opiniones y posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su
Junta Directiva.
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