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“Esta obra es una novedad en la literatura econdémica colombiana porgque es un andlisis financiero de un
problema que nos compete a todos |os colombianos, el de las pensiones, llevado a cabo con altos estandares de
calidad técnicay responsabilidad. El esfuerzo gue han hecho Juan Mario Lasernay sus coautores del Banco de la
Republica, del gobierno nacional y de entidades financieras multilateral es merece mucha atencién no solamente
de la comunidad académica, ya que es la primera serie de articul os sobre este tema que se publican desde una
Optica esencia mente colombiana, y con aplicacion a un problema de interés general en Colombia, sino que les
debe interesar alos politicos, administradores publicosy alos ahorradores, porque plantea preguntas de fondo
sobre la politica por seguir con respecto alas inversiones de los fondos de pensionesy al impacto de dichas
politicas sobre el ingreso y el bienestar futuro de las personas que estan ahorrando para sostenerse durante su
veez".

Prdélogo
Rudolf Hommes R.

Juan Mario Laserna Jaramillo es economista por la Universidad de Y ale con un Maestria en Bussines
Administration en la Universidad de Stanford, California (Estados Unidos) y con una especializacion en gestion
publicaen laUniversidad de los Andes. Fue codirector del Banco de la Republica hasta marzo de 20009.
Anteriormente se desempefié como especialista financiero en mercado de capitales en el Banco Interamericano
de Desarrollo (BID), director general de Crédito Publico del Ministerio de Hacienda, viceministro del mismo
ministerio, secretario privado del secretario general en la Organizacion de los Estados Americanos (OEA) en
Washington, consegjero presidencial para asuntos econdmicos del ex presidente César Gaviria, entre otros. Sus
investigaciones se han centrado en temas financieros, con particular interés en regulacién financieray
administracion de carteras colectivas. Los articulos de su autoriaincluidos en este libro fueron escritos como
codirector del Banco de la Republica.

Carolina Gomez Restrepo esingenieracivil por la Escuela de Ingenieria de Antioquia con maestriaen
economiaen laUniversidad Nacional, sede Medellin, estudios de maestriaen la Universidad de los Andesy
maestria en manejo de politica econdémica en la Universidad de Columbia (Nueva Y ork). Se ha desempefiado
como profesional experta en mercado cambiario, del Departamento de Operacionesy Desarrollo de Mercados,
como profesional en finanzas publicas de |a Seccién de Programacion Macroecondmica. Actualmente se
desempefia como investigadora junior de la Subgerencia Monetariay de Reservas, todos estos cargos en €l
Banco de la Republica. Sus investigaciones se han centrado en el manejo de los portafolios de las
administradoras de los fondos de pensiones y el impacto de sus operaciones en los mercados financieros. Los
articulos de su autoria incluidos en este libro fueron escritos como funcionario del Banco de la Republica.
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