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En larevista Ensayos sobre Politica Econdmica (ESPE) divulgamos los resultados y |as propuestas de politica
gue surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Cuando nos lea, tenga siempre
presente que el contenido de nuestros articulos, asi como los andlisis y conclusiones que de ellos se derivan, son
exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en nuestra revista ESPE no compromete ni
representala opinion del Banco de la Republicani lade su Junta Directiva.
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En larevista Ensayos sobre Politica Economica (ESPE) divulgamos |os resultados y |as propuestas de politica
gue surgen de investigaciones académicas realizadas en €l Banco de la Republica. Para nosotros es importante
que ustedes puedan acceder a los resultados de investigaciones sobre la economia colombiana o temas de
importancia para €ella, con énfasis en eval uaciones empiricas y/o de relevancia parala conduccion de la politica
econOmica.

Cuando nos lea, tenga siempre presente que el contenido de nuestros articulos, asi como los andlisisy
conclusiones que de ellos se derivan, son exclusiva responsabilidad de sus autores. EI material divulgado en
nuestra revista ESPE no compromete ni representa la opinién del Banco de la Republicani lade su Junta
Directiva.

Fecha de publicacién Viernes, 31 de diciembre 2010 Resumen

En este trabajo se caracterizan las reglas de precios de |os minoristas colombianos a través de funciones de
hazard. Se enfatiza la reduccion del sesgo derivado de la heterogeneidad observada como no observada en dichas
funciones. El efecto de la heterogeneidad observada se reduce a estimar |a hazard aniveles muy desagregados, a
través de la estratificacion, al incluir variables de estado y al estimar estas separadamente para incrementos y
disminuciones. El efecto de la heterogeneidad no observada se reduce al introducir un término de efectos
aleatorios denominado fragilidad, frailty, que permite a minoristas del mismo estrato tener rachas de precios mas
cortas que otros. La base de datos contienel2"052.970 reportes de preciosy cubre un periodo de tiempo con
inflacion decreciente y otro con inflacién creciente, la cual lahace ideal para estudiar la presencia de costos de
menl.



