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En la revista  Ensayos sobre Política Económica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de política
que surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la República. Para nosotros es importante
que ustedes puedan acceder a los resultados de investigaciones sobre la economía colombiana o temas de
importancia para ella, con énfasis en evaluaciones empíricas y/o de relevancia para la conducción de la política
económica.

Cuando nos lea, tenga siempre presente que el contenido de nuestros artículos, así como los análisis y
conclusiones que de ellos se derivan, son exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en
nuestra revista ESPE no compromete ni representa la opinión del Banco de la República ni la de su Junta
Directiva.

Fecha de publicación
Sábado, 30 junio 2007

Resumen

En este artículo se estima para Colombia la tasa de interés natural (TIN) para el período 1982-2005, con base en
las metodologías propuestas por Laubach y Williams (2001) y Mésonnier y Renne (2004). Un modelo
neokeynesiano es la base de la estimación de la TIN de “mediano plazo” como una variable no observada que
cambia en el tiempo. Dicho ejercicio se realiza mediante un fi ltro de Kalman que estima simultáneamente la
TIN y la brecha del producto para la economía colombiana. Los resultados sugieren que la política monetaria fue
contraccionista en 1998 y 1999, y relativamente expansiva en años recientes, aun cuando los resultados no son
tan claros al trabajar con los promedios móviles de la TIN. La brecha del producto ha sido positiva en 2003 y
2004, confirmando los resultados de otros trabajos en el área.
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