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En la revista Ensayos sobre Política Económica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de política
que surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la República. Cuando nos lea, tenga siempre
presente que el contenido de nuestros artículos, así como los análisis y conclusiones que de ellos se derivan, son
exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en nuestra revista ESPE no compromete ni
representa la opinión del Banco de la República ni la de su Junta Directiva.
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Los ciclos económicos colombianos de la segunda mitad del siglo XX implicaron considerables variaciones en
los agregados reales de la economía. A partir de un modelo con tecnología de producción AK y una función de
producción de bienes de capital, que presenta retornos decrecientes para la inversión, se calculó el costo de las
fluctuaciones económicas en términos de consumo y bienestar de las familias. Según nuestros resultados, bajo
estabilidad económica la tasa de crecimiento de largo plazo del consumo per cápita se habría incrementado entre
0,13 y 0,47 puntos porcentuales, pasando de 1,4% por año, en el escenario fluctuante, a una tasa en el intervalo
entre 1,53% y 1,87% anual. De acuerdo con diferentes niveles de la elasticidad intertemporal de sustitución del
consumo, la compensación necesaria para hacer que las familias obtuvieran un mismo bienestar bajo los dos
escenarios (fluctuante y estable) equivaldría, en promedio, a 4,7% del consumo inicial.
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