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Revista Ensayos Sobr e Politica Econdmica (ESPE) -
Sobr e los Efectos M acroecondmicos de la
Composicion de la Deuda Publica en Colombia

Descargar Tenga en cuenta

En larevista Ensayos sobre Politica Econdmica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de politica
que surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Cuando nos lea, tenga siempre
presente que el contenido de nuestros articulos, asi como los andlisis y conclusiones que de ellos se derivan, son
exclusiva responsabilidad de sus autores. EI material divulgado en nuestrarevista ESPE no compromete ni
representa la opinion del Banco de la Republica ni la de su Junta Directiva.

Autores y/o editores Hamann-Salcedo, Franz Pérez-Amaya, Julian Mauricio Restrepo-Echavarria, Paulina Fecha
de publicacion Viernes, 30 de diciembre 2005

Nuestro analisis parte de cuestionarnos. ¢cuales son los efectos macroeconémicos de una politica de sustitucion
de deuda externa por interna? ¢Qué influencia tiene esta decision sobre |os flujos de capital privado? Desde €
punto de vista tedrico, el problema puede parecer irrelevante. En primer lugar, basta con recordar €l teoremade
Miller-Modigliani que puede ser aplicado a un gobierno en una economia cerrada. Wallace (1981) ha mostrado
que mientras la politica monetaria determinala composicién del portafolio del gobierno, y la politicafiscal (en
particular el déficit fiscal), la senda de la deuda neta del gobierno, sendas alternativas del portafolio del gobierno
consistentes con una misma senda de déficit pueden ser irrelevantes precisamente en el mismo sentido que
muestra el teorema de Miller-Modigliani parael caso de las firmas. Sin embargo, existen razones tanto practicas
como tedricas que nos inducen a pensar que el problemano es del todo irrelevante.

Fuente: https://www.banrep.gov.co/es/publicaciones-investi gaci ones/espe/sobre-l os-ef ectos-macroeconomi cos-de-la-composi cion-de-la-deuda-publica



