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Tengaen cuenta

En larevista Ensayos sobre Politica Econdmica (ESPE) divulgamos los resultados y |as propuestas de politica
gue surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Cuando nos lea, tenga siempre
presente que el contenido de nuestros articulos, asi como los andlisis y conclusiones que de ellos se derivan, son
exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en nuestra revista ESPE no compromete ni
representala opinion del Banco de la Republicani lade su Junta Directiva.
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Bajo una estimacion dinamica de | os efectos generados por variables especificas de actividad, impuestos y
estructura de mercado, se presenta un seguimiento del margen de intermediacion financiera, medido ex post,
para un periodo con elementos de liberalizacion y crisis. Los resultados son concluyentes al mostrar que las
cargas tributarias y medidas de regulacion (impuestos explicitos e implicitos) adoptadas por |as autoridades
econdmicas se han convertido en los principal es determinantes del margen de intermediacion.
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