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Tenga en cuenta

En la revista Ensayos sobre Política Económica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de
política que surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la República. Cuando nos
lea, tenga siempre presente que el contenido de nuestros artículos, así como los análisis y conclusiones
que de ellos se derivan, son exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en nuestra
revista ESPE no compromete ni representa la opinión del Banco de la República ni la de su Junta
Directiva.
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nosotros es importante que ustedes puedan acceder a los resultados de investigaciones sobre la
economía colombiana o temas de importancia para ella, con énfasis en evaluaciones empíricas y/o de
relevancia para la conducción de la política económica.
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Resumen

A fin de interpretar el desempeño del crédito bancario observado durante los años noventa y principios
del actual decenio en Colombia, se construyó un modelo teórico de equilibrio general dinámico.
Además, se puso a prueba econométrica la ecuación generada en tal modelo que establece una
relación de equilibrio entre depósitos, crédito y tasa de interés activa (con datos del período 1990:01-
2004:04). Las pruebas econométricas y los impulsos-respuestas (estos últimos obtenidos gracias a la
metodología de «tendencias comunes») permiten considerar plausibles dos hipótesis: a) existe una
relación de equilibrio entre depósitos, crédito y tasa de interés activa como la que se deduce del modelo
teórico, y b) la crisis de finales de los años noventa fue una ruptura transitoria del equilibrio y no un
cambio estructural, así que la situación actual (junio de 2004) puede entenderse como una etapa de
retorno al equilibrio.
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