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Tenga en cuenta

En la revista Ensayos sobre Politica Econdmica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de
politica que surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Cuando nos
lea, tenga siempre presente que el contenido de nuestros articulos, asi como los andlisis y conclusiones
gue de ellos se derivan, son exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en nuestra
revista ESPE no compromete ni representa la opinion del Banco de la Republica ni la de su Junta
Directiva.
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El siguiente trabajo esta motivado fundamentalmente por dos razones. De una parte, la importancia de
entender los mecanismos y efectos cuantitativos de la politica monetaria en Colombia, y de otra, sugerir
una metodologia tedricamente consistente con la teoria del equilibrio general dindmico y lo
suficientemente practica para poder hacer analisis de politica y prondsticos de variables econémicas
relevantes.

En este articulo nos concentramos en la parte de andlisis de politica y en la validacion empirica de un
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modelo de equilibrio general. Los aspectos mas relevantes del modelo se relacionan con los canales de
transmision, el canal de crédito, y un mecanismo de transmision y amplificacion que resulta de la
presencia de externalidades en el mercado laboral. Adicionalmente, el modelo esta sujeto a choques en
la politica monetaria (i. e. a la regla de tasa de interés) y a la productividad total de los factores. El
modelo lo calibramos para reproducir algunas propiedades de la economia colombiana y
posteriormente, proponemos una metodologia para la validaciéon empirica del mismo. Esto es,
comparamos ciertas estadisticas (i. e. los multiplicadores dindmicos) de los datos artificiales (i. e.
simulados) con las correspondientes estadisticas de los datos reales (i. e. histéricos), a la luz de un
mismo modelo estadistico para analizar ambos conjuntos de datos: los artificiales y los reales. En
nuestro caso, utilizamos un VECX parcialmente motivado por un modelo econémico consistente con la
teoria del equilibrio general dinamico.
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