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En la revista Ensayos sobre Politica Econémica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de politica
gue surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Para nosotros es importante
gue ustedes puedan acceder a los resultados de investigaciones sobre la economia colombiana o temas de
importancia para ella, con énfasis en evaluaciones empiricas y/o de relevancia para la conduccién de la politica
econdmica.
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Directiva.
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Resumen

Este articulo propone una especificacién econométrica para contrastar la viabilidad del financiamiento externo,
derivada del enfoque intertemporal de la cuenta corriente y del andlisis de series de tiempo no estacionarias.
Especificamente, discute una estrategia que permite superar la eventual inconsistencia del analisis de
cointegracién entre procesos | (1) en presencia de multicointegracién. La metodologia propuesta supera
trabajos precedentes (Leachman y Francis, 2000) en tanto relaja el supuesto de estacionariedad del balance
comercial e incorpora la dindmica los activos externos netos a la discusién de la validez empirica de la
restricciéon presupuestaria intertemporal.
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