Descargar

Tenga en cuenta

En la revista Ensayos sobre Politica Econdmica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de
politica que surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Cuando nos
lea, tenga siempre presente que el contenido de nuestros articulos, asi como los analisis y conclusiones
gue de ellos se derivan, son exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en nuestra
revista ESPE no compromete ni representa la opinion del Banco de la Republica ni la de su Junta
Directiva.
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Este articulo propone una especificacion econométrica para contrastar la viabilidad del financiamiento
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externo, derivada del enfoque intertemporal de la cuenta corriente y del analisis de series de tiempo no
estacionarias. Especificamente, discute una estrategia que permite superar la eventual inconsistencia
del andlisis de cointegracion entre procesos | (1) en presencia de multicointegracion. La metodologia
propuesta supera trabajos precedentes (Leachman y Francis, 2000) en tanto relaja el supuesto de
estacionariedad del balance comercial e incorpora la dinamica los activos externos netos a la discusion
de la validez empirica de la restriccion presupuestaria intertemporal.
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