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En Colombia, como en muchos paises que han optado por un régimen de inflacién objetivo, se contindia
monitoreando el comportamiento de algunas variables monetarias, dentro de ellas el efectivo, y pronosticando su
senda futura, utilizando para ello model os econométricos de diversas clases. Sin embargo, la historia reciente del
efectivo ha mostrado que se trata de una variable muy dificil de modelar mediante especificaciones lineales. De
otro lado, no son satisfactorios los resultados obtenidos con model os univariados de series de tiempo (ARIMA y
ARIMA con intervencién y transferencia) en la medida en que se han presentado elevados errores de prondstico.



