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En larevista Ensayos sobre Politica Econdmica (ESPE) divulgamos los resultados y |as propuestas de politica
gue surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Cuando nos lea, tenga siempre
presente que el contenido de nuestros articulos, asi como los andlisis y conclusiones que de ellos se derivan, son
exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en nuestra revista ESPE no compromete ni
representala opinion del Banco de la Republicani lade su Junta Directiva.
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La estimacion de los desequilibrios nominales y reales del tipo de cambio(TC) en Colombia se construye a partir
de dos componentes: el permanenteasociado con una tendencia estocastica (no estacionaria) y el
transitoriovinculado con €l ciclo (estacionario). La separacién entre lo permanente ylo transitorio serealizaa
partir de las relaciones de largo plazo entre el TCnominal (real) y sus determinantes fundamentales. El nivel de
equilibrio dela TC nominal (real) se obtiene como el componente permanente, segun lametodologia de common
trends’, aplicadaala TC nominal y a susdeterminantes fundamentales, mientras que el componente transitorio
secalcula por residuo y se asocia al desequilibrio. El gercicio selleva a cabopara diferentes frecuencias (anual y
trimestral) y periodos de informacién y se usan variosmodel os de determinacion del TC nominal y real.”
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