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En larevista Ensayos sobre Politica Econdmica (ESPE) divulgamos los resultados y |as propuestas de politica
gue surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Cuando nos lea, tenga siempre
presente que el contenido de nuestros articulos, asi como los andlisis y conclusiones que de ellos se derivan, son
exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en nuestra revista ESPE no compromete ni
representala opinion del Banco de la Republicani lade su Junta Directiva.

Autores y/o editores
Misas-Arango, Martha Alicia
Posada-Posada, Carlos Esteban

V asquez-Escobar, Diego Mauricio
Fechade publicacion

Lunes, 30 junio 2003

Lacorriente tradicional de investigacion conocida como lateoria cuantitativa del dinero” ha sostenido que la
cantidad de éste es € principal factor determinante del nivel de precios. Pero no siempre ha habido un consenso
al respecto. Por gemplo, hay quienesinterpretan la gjecucion de la estrategia denominada "inflacion objetivo™
como sintoma de una supuesta irrelevancia de la cantidad de dinero parala determinacion del nivel de precios o
de su tasa de aumento, lainflacion. El objetivo del presente trabajo es someter a prueba la hipétesis cuantitativa
parael caso colombiano pero en el siguiente sentido especifico: 1o que determina el nivel de preciosesel juicio
de los agentes econdmicos sobre la magnitud y la evolucién de los componentes permanentes del dinero nominal
y del producto real, entendidos éstos como |os valores actual es esperados de sus trayectorias futuras, y que los
factores juzgados como transitorios carecen de importancia para la determinacién de dicho nivel. La verificacion
de tal hipétesis se realiza mediante un procedimiento de optimizacion no lineal, que considerala aplicacién del
filtro de Kalman y la estimacion por méximaverosimilitud de los parametros de una representacion estado-
espacio. Dicha representacion se deriva de un modelo macroecondmico de equilibrio general intertemporal con
expectativas racionales. Este trabajo se lleva a cabo con datos anuales para el periodo 1954-2000."


https://repositorio.banrep.gov.co/items/ce337178-c5ca-46ab-b1c6-5c870a4b8e85
https://www.banrep.gov.co/es/autor-editor/misas-arango-martha-alicia
https://www.banrep.gov.co/es/autor-editor/posada-posada-carlos-esteban
https://www.banrep.gov.co/es/autor-editor/vasquez-escobar-diego-mauricio

